
สถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย
7 มิถนุายน 2552

เศรษฐกิจโลกเศรษฐกิจโลก  เศรษฐกิจไทยเศรษฐกิจไทย  ฟนจริงหรือฟนจริงหรือ  ?:?:
บทวิเคราะหและประมาณการเศรษฐกิจไทยบทวิเคราะหและประมาณการเศรษฐกิจไทย  ปป  25522552 -- 25532553

โครงรางการนําเสนอโครงรางการนําเสนอ
 บทนํา

 ภาวะเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยลาสุด
 มาตรการรองรับปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ

 สัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกจิโลกและเศรษฐกิจไทย
 ความยั่งยืนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก

แนวโนมการบริโภคของเศรษฐกิจสหรัฐและเศรษฐกิจโลก
สถานะของตลาดการเงินโลก
การเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการคาระหวางประเทศ
ความคดิเห็นนักเศรษฐศาสตร

 การประมาณการเศรษฐกิจไทย

บทนําบทนํา
 ภาวะเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกจิไทยลาสุด

วิกฤตเศรษฐกิจโลกเปนผลสืบเนื่องจากวิกฤตทางดานการเงินของสหรัฐอเมริกา โดย
มีจุดเริ่มตนจากการแตกของเงินเฟอฟองสบูในสินทรัพย โดยเฉพาะภาค
อสังหาริมทรัพย
 เศรษฐกิจสวนใหญเขาสูภาวะถดถอยตั้งแตไตรมาส 4/52 ยกเวนเศรษฐกิจจีนยังคงมี
การขยายตัวเปนบวก แตนอยกวาในอดีต

 มาตรการรองรับปญหาวิกฤตเศรษฐกจิ
มาตรการทางดานการเงิน: การพยุงฐานะสถาบันการเงิน การปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย การอัดฉีดเงินเขาสูระบบ การปองกันการดอยคาของสินทรัพย
มาตรการทางดานการคลัง: การกระตุนเศรษฐกิจดวยนโยบายการคลังผอนคลาย
รูปแบบตาง ๆ 

คาดการณวาเศรษฐกจิโลกในป 
2552 จะติดลบเปนครั้งแรกใน

รอบหลายป

คาดการณวาเศรษฐกจิโลกในป 
2552 จะติดลบเปนครั้งแรกใน

รอบหลายป

ที่มา: กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF). ตัวเลขสําหรับป 2552 เปนประมาณการ

อัตราการเจริญเตบิโตเศรษฐกิจโลกและคาดการณปอัตราการเจริญเตบิโตเศรษฐกิจโลกและคาดการณป  25522552



ในไตรมาส 1 ป 2552 เศรษฐกจิหลกัของโลกรวมทั้งประเทศไทย
มีการขยายตัวติดลบ ยกเวนประเทศจีน ซึ่งยังคงมีการขยายตัว

เปนบวกแตนอยกวาในอดีตมาก

ในไตรมาส 1 ป 2552 เศรษฐกจิหลกัของโลกรวมทั้งประเทศไทย
มีการขยายตัวติดลบ ยกเวนประเทศจีน ซึ่งยังคงมีการขยายตัว

เปนบวกแตนอยกวาในอดีตมาก

ที่มา: กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF

อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  รายไตรมาสรายไตรมาส

หลายประเทศดําเนินนโยบายผอนคลายและ
กระตุนเศรษฐกิจอยางแรง เชน สหรัฐ จีน 

สิงคโปร

หลายประเทศดําเนินนโยบายผอนคลายและ
กระตุนเศรษฐกิจอยางแรง เชน สหรัฐ จีน 

สิงคโปร

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติ
อัตราดอกเบี้ยตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2551 ถึง 18 กุมภาพันธ 2552

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตางมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตาง  ๆๆ  
 ประเทศ  อัตราดอกเบีย้  มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ 

 นโยบาย % of GDP  พันลานเหรียญสหรัฐ 
 สหรัฐ  4.0 % → (0-0.25%)  10.8 1,489
 ญี่ปุน  0.5 % → 0.1 %  2 87.6
 กลุมประเทศยูโร  4.25 % → 2.0 %  n.a. 250
 แคนาดา 4 % → 1.0%  2 28.7
 ออสเตรเลีย  7.25 % → 3.25 %  4 36.4
 จีน  7.47 % → 5.31 %  15 586
 อนิเดีย  4 % → (0-0.25%)  1.3 14.3
 เกาหลีใต  5.0 % → 2.0 %  1 9.7
 สิงคโปร  - 8.2 13.2
 ไตหวัน  3.5 % → 1.25 %  1.7 6.5
 มาเลเซีย  3.5 % → 2.5 %  1 1.9
 เวียดนาม 13.0 % → 7.0 %  1.1 0.8
 อนิโดนีเซีย  9.25 % → 8.25 %  1.5 6.5

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแหงชาติ

กรอบการดําเนินมาตรการเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจของไทยกรอบการดําเนินมาตรการเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจของไทย มาตรการฟนฟูเศรษฐกิจของไทยมาตรการฟนฟูเศรษฐกิจของไทย
เพิ่มวงเงินงบประมาณกลางป 2552 จํานวน 116,700 ลานบาท และมีการเบิกจายเปนสวน
ใหญไปแลวในไตรมาสที่ 2 ของป 2552
ดําเนินนโยบายอุดหนุนการบริโภคสาธารณูปโภค (น้ําประปา ไฟฟา การเดินทาง) สําหรับ
ผูมีรายไดนอย
ปรับลดภาษีหลายประเภท
ประกันราคาพืชผลการเกษตรหลายชนิด
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจํานวน 4 ครั้งตั้งแตเดือนธันวาคม 2551 ปจจุบันอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอยูที่รอยละ 1.25 จากอัตรา 3.75 ในปที่แลว
อยูระหวางจัดทําแผนการลงทุนระยะปานกลางสําหรบัปงบประมาณ 2553-2555 วงเงิน 
1.43 ลานลานบาท โดยใชแหลงเงินในงบประมาณและนอกงบประมาณเงินกู



สญัญาณการฟนตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยสญัญาณการฟนตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย
ตัวอยางคําจํากัดความของการฟนตัวทางเศรษฐกิจ (Economic Recovery)

“ชวงเวลาของวัฏจักรทางธุรกิจถัดจากความถดถอยทางเศรษฐกิจ และมีผลผลิตเพิ่มขึ้น”
“ความซบเซาโดยทั่วไปของกิจกรรมทางเศรษฐกิจเปนเวลาตอเนื่องยาวนานพอสมควร ใน 
ระหวางนั้น ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคหลายตัวเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกัน”
“ชวงเวลาในวัฏจักรทางเศรษฐกิจที่การจางงานและผลผลติเริ่มขยายตัวเขาสูระดับปกติ
หลังจากความถดถอยทางเศรษฐกิจ”

เสถียรภาพของระบบการเงินโลกสามารถอางจาก “TED Spread”
ตัวอยางดัชนีทางเศรษฐกจิที่สามารถสงสัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกจิโลก

ดัชนีดานการผลิต: ดัชนีการผลติ ดัชนีผูจัดการซื้อ (PMI)
ดัชนีดานการบริโภค: ดัชนีการบริโภค ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค
ดัชนีดานความมั่งคั่ง: ดัชนีราคาบาน ดัชนีราคาหลักทรัพย 

ชวง 10 ตุลาคม 2551 TED Spread สูงถึง 4.63% สะทอนถึง
ภาวะผิดปกติ ทําใหนกัลงทุนปองกนัความเสี่ยงสูง ชวง Spread 

จึงหาง ปจจุบันกลับเขาสูระดับปกติแลว

ชวง 10 ตุลาคม 2551 TED Spread สูงถึง 4.63% สะทอนถึง
ภาวะผิดปกติ ทําใหนกัลงทุนปองกนัความเสี่ยงสูง ชวง Spread 

จึงหาง ปจจุบันกลับเขาสูระดับปกติแลว

ที่มา: คํานวณโดยคณะผูเขียน

สวนตางดอกเบี้ยสวนตางดอกเบี้ย  TED SpreadTED Spread

การผลิตโดยสวนใหญ เริ่มปรับตัวดีขึ้น 
ภายหลงัจากทีดู่เหมอืนวานาจะผานจุดต่ําสุด

มาแลว

การผลิตโดยสวนใหญ เริ่มปรับตัวดีขึ้น 
ภายหลงัจากทีดู่เหมอืนวานาจะผานจุดต่ําสุด

มาแลว

* ดัชนีถูกปรับคาใหเปนหนึ่งในเดอืนมกราคม 2550

ดัชนีดานการผลิตดัชนีดานการผลิต

สอดคลองกับดัชนีผูจัดการซื้อ เริ่มปรับตัวดีขึ้นอยาง
ตอเนื่อง และผานจุดต่ําสุดในชวงปลายปที่แลว

สอดคลองกับดัชนีผูจัดการซื้อ เริ่มปรับตัวดีขึ้นอยาง
ตอเนื่อง และผานจุดต่ําสุดในชวงปลายปที่แลว

* ดัชนีถูกปรบัคาใหเปนหนึ่งในเดือนมกราคม 2550

ดัชนีดานการผลิตดัชนีดานการผลิต  ((ตอตอ))



ดัชนดีานการบริโภค สวนใหญเริ่มปรับตัว
สูงขึ้นตั้งแตตนป 2552

ดัชนดีานการบริโภค สวนใหญเริ่มปรับตัว
สูงขึ้นตั้งแตตนป 2552

* ดัชนีถูกปรับคาใหเปนหนึ่งในเดือนมกราคม 2550

ดัชนีดานการบริโภคดัชนีดานการบริโภค

ทิศทางของดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคยังคงปรับตัว
ลดลง ถึงแมกรณีไทยจะเคยปรับสูงขึ้น แตก็กลับมาลดลง

อกีครั้ง

ทิศทางของดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคยังคงปรับตัว
ลดลง ถึงแมกรณีไทยจะเคยปรับสูงขึ้น แตก็กลับมาลดลง

อกีครั้ง

•ดัชนีถูกปรับคาใหเปนหนึ่งในเดือนมกราคม 2550:
•กรณีไทยเปนขอมูลของกระทรวงพาณิชย

ดัชนีดานการบริโภคดัชนีดานการบริโภค  ((ตอตอ))

ดัชนรีาคาบานยังปรบัตัวลดลงอยางตอเนือ่ง ถึงแมใน
สหรัฐจะปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดอืน ก.พ. แตกป็รับลงตอ

อกีครั้ง

ดัชนรีาคาบานยังปรบัตัวลดลงอยางตอเนือ่ง ถึงแมใน
สหรัฐจะปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดอืน ก.พ. แตกป็รับลงตอ

อกีครั้ง

* ดัชนีถูกปรับคาใหเปนหนึ่งในเดือนมกราคม 2551

ดัชนีดานความมั่งคั่งดัชนีดานความมั่งคั่ง--ราคาทรัพยสินราคาทรัพยสิน

ราคาหุนมปีรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเรว็ ตงแต มีนาคม 
2552 แตยังคงต่ํากวาระดับสงูสุดในชวงป 2551 

ประมาณ 30-40%

ราคาหุนมปีรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเรว็ ตงแต มีนาคม 
2552 แตยังคงต่ํากวาระดับสงูสุดในชวงป 2551 

ประมาณ 30-40%

* ดัชนีถูกปรับคาใหเปนหนึ่งในเดือนมกราคม 2550

ดัชนีดานความมั่งคั่งดัชนีดานความมั่งคั่ง--ราคาทรัพยสินราคาทรัพยสิน  ((ตอตอ))



ความยั่งยืนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกความยั่งยืนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก
 การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกขึ้นกับจังหวะและความเร็วของกระบวนการ 
“Deleveraging”

 กระบวนการ Deleveraging เกิดเร็วและแรง : V-Shape
(แตถาแรงเกินไปอาจกอใหเกิดการตกต่ําขนานใหญแบบ Great Depression)
 กระบวนการ Deleveraging เปนไปอยางชาๆ U-Shape

 นอกจากนี้ รูปแบบการฟนตัวทางเศรษฐกิจยังขึ้นอยูกับนโยบายของภาครัฐเชนกัน

ตรวจสอบจากตัวแปรที่เปนเหตุของปญหา ไดแก
แนวโนมการบริโภคภาคเอกชน
สถานะของระบบสถาบันการเงิน
การปรับตัวของคาระหวางประเทศ

การสํารวจความยั่งยืนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกการสํารวจความยั่งยืนของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก
ตรวจสอบแนวโนมการบริโภคของเศรษฐกิจสหรัฐและเศรษฐกิจโลก

โดยพิจารณาจาก คาใชจายเพื่อการบริโภค ดัชนสีินคาคงคลัง ดัชนีการผลิต รายจายในการชําระหนี้
ของภาคครัวเรือน และความมั่งคัง่ ซึง่พิจารณาจาก ราคาหุนและราคาบาน

 ตรวจสอบสถานะของตลาดการเงินโลก
โดยการสํารวจความคืบหนาของกระบวนการแกปญหาภาคสถาบันการเงนิ
IMF เห็นวาแรงกดดันในตลาดการเงินโลกยังอยูในระดับสงู สถาบันทางการเงนิทั่วโลกยจําเปนตอง
ลดมูลคาทางบญัชีของทรัพยสิน (Write-Downs)

 การเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการคาระหวางประเทศ
พิจารณาจากแบบแผนการคาระหวางประเทศ โดยเศรษฐกิจโลกจะสมดุลขึ้นเมื่อ
- ประเทศที่เคยบริโภคเกินตัวตองลดการขาดดุล เชน สหรัฐ ออสเตรเลีย อินเดีย
- ประเทศที่เคยออมเกินตัวตองลดการเกินดุล เชน จีน ญี่ปุน สงิคโปร

ดัชนกีารผลิตลดลงต่ําแลวเพิ่มขึ้น จากการคาดการณวาการบริโภคจะลดลงรุนแรง 
ทําใหผูผลติลดการผลิต เนนขายสินคาในสตอก จนกระทั่งสตอกลดลง จึงตองเรง

ทําการผลติอกีครั้งหลงัจากพบวาการบริโภคยงัไมลดเรว็เทาที่คิด 

ดัชนกีารผลิตลดลงต่ําแลวเพิ่มขึ้น จากการคาดการณวาการบริโภคจะลดลงรุนแรง 
ทําใหผูผลติลดการผลิต เนนขายสินคาในสตอก จนกระทั่งสตอกลดลง จึงตองเรง

ทําการผลติอกีครั้งหลงัจากพบวาการบริโภคยงัไมลดเรว็เทาที่คิด 

ที่มา: US Census Bureau

การผลิตการผลิต  การบริโภคการบริโภค  สินคาคงคลังสินคาคงคลัง  สหรฐัอเมริกาสหรฐัอเมริกา

ภาระการชําระหนี้ของภาคครวัเรอืนยงัอยูในระดบัสูง (เทียบกับชวง 5-
10 ปกอนหนา) แมมีแนวโนมลดลงตั้งแตไตรมาส 2 ป 2551 แตยังคงเปน

แรงกดดนัใหการบรโิภคระยะยาวเพิ่มมากไมได

ภาระการชําระหนี้ของภาคครวัเรอืนยงัอยูในระดบัสูง (เทียบกับชวง 5-
10 ปกอนหนา) แมมีแนวโนมลดลงตั้งแตไตรมาส 2 ป 2551 แตยังคงเปน

แรงกดดนัใหการบรโิภคระยะยาวเพิ่มมากไมได

ที่มา: US Federal Reserve Board
หนวย: รอยละของรายไดครัวเรือน

รายจายในการชําระหนี้ของภาคครวัเรือนสหรัฐอเมริการายจายในการชําระหนี้ของภาคครวัเรือนสหรัฐอเมริกา



ที่มา: Knight Frank Residential Research

การเปลี่ยนแปลงของราคาบานในประเทศตางการเปลี่ยนแปลงของราคาบานในประเทศตาง  ๆๆ  ไตรมาสไตรมาส  1/25521/2552

ราคาบานลาสดุในหลายประเทศยังปรับตัวลง ราคาบานลาสดุในหลายประเทศยังปรับตัวลง 
ที่มา: Knight Frank Residential Research

การเปลี่ยนแปลงของราคาบานในประเทศตางการเปลี่ยนแปลงของราคาบานในประเทศตาง  ๆๆ  ไตรมาสไตรมาส  1/25521/2552

การคาโลกมีการปรับตัวเขาสูสมดลุมากขึน้ เชน สหรัฐ มี
แนวโนมลดการขาดดลุ ในขณะที่ญี่ปุนมีแนวโนมลดการ

เกินดลุ เปนตน แตยังคงตองปรับตัวอกีตอไป

การคาโลกมีการปรับตัวเขาสูสมดลุมากขึน้ เชน สหรัฐ มี
แนวโนมลดการขาดดลุ ในขณะที่ญี่ปุนมีแนวโนมลดการ

เกินดลุ เปนตน แตยังคงตองปรับตัวอกีตอไป

ที่มา: คํานวณจากขอมูลอัตราการขยายตัวการสงออกและนําเขา 
สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง ขอมูลบัญชีเดินสะพัดเปนของป 
2550 จาก World Economic Indicator

สวนตางอัตราขยายตวัระหวางการสงออกและการนําเขาสวนตางอัตราขยายตวัระหวางการสงออกและการนําเขา
(เรียงตามลําดับประเทศที่เกินดุลบัญชีเดินสะพัดมากสุดไปขาดดุลมากสุด ป 2550)

ความคิดเห็นนักเศรษฐศาสตรสําคัญความคิดเห็นนักเศรษฐศาสตรสําคัญ
“กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ”

ครัวเรือนอเมริกันอาจใชเวลาถงึป 2018 ในการลดภาระหนี้กลับสูระดับเดิม (ณ ป 
2538)
 การฟนตัวคอนไปทาง U-Shape ดิ่งลึก ฟนตัวลําบากและเปนไปอยางชา ๆ
ในภาวะที่เปนอยู นโยบายการคลังไดผลมากกวานโยบายการเงินแตประสิทธิภาพ
ของนโยบายการคลังจะลดลงหากประเทศมีหนี้สาธารณะอยูในระดับสูง

“Nouriel Roubini”
เศรษฐกิจโลกยังไมถึงจุดต่ําสุดจนกวาจะถึงปลายปนี้
ประเทศในแถบเอเชียจะฟนตัวเร็วกวายุโรป สหรัฐ และญี่ปุน

 บทความจาก “The Economist”
รากเหงาของปญหาคือปญหาการเงินและสินเชื่อซึ่งยังไดรับการแกไขไมเพียงพอ
การบริโภคภาคเอกชนยังออนแอไปอีกเปนเวลานานพอควร



สัดสวนหนี้ภาคเอกชนตอสัดสวนหนี้ภาคเอกชนตอ  GDPGDP

ที่มา: Financial Stability Report, IMF ญี่ปุนใชเวลา 10 – 12 ป ในการปรับลดสดัสวนหนีต้อ 
GDP จากรอยละ 100 ในป 2536 มาเหลอืรอยละ 80
ญี่ปุนใชเวลา 10 – 12 ป ในการปรับลดสดัสวนหนีต้อ 
GDP จากรอยละ 100 ในป 2536 มาเหลอืรอยละ 80

การประมาณการเศรษฐกิจไทยการประมาณการเศรษฐกิจไทย
 ใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคอยางงาย

 เนนการเชื่อมโยงของเศรษฐกิจตอเศรษฐกิจโลก
ใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแต ป 2543 ไตรมาส 1 ถึง ป 2552 ไตรมาส 1

 สมมตฐิานที่ใชในการประมาณการแบบจําลอง
อัตราการขยายตัวรายปของเศรษฐกิจหลัก เปนไปตามประมาณการลาสุดของ IMF 
สวนการขยายตัวรายไตรมาสใชแบบแผนในอดีต แตให Q4/52 เพิ่มมากกวาเล็กนอย
เงินดอลลารออนคาลงไตรมาสละ 1% ตั้งแต ไตรมาส2 ป 2552 เปนตนไป
เพิ่มการขาดดุลกลางป 97,561 ลานบาท ซึ่งเบิกจาย 80% ในไตรมาส 2 ป 2552 และ 

20% ใน ไตรมาส 3 ป 2552 งบป 2553 ถูกตั้งไว 1.7 ลานลานบาท
คาจางขั้นต่ําไมปรับขึ้นตลอดป 2552 แลวปรับขึ้น 3.5% ในป 2553
ราคาน้ํามันทยอยปรับตัวขึ้นชา ๆ ตลอดป 2552 แลวมีเสถียรภาพตลอดป 2553

สมมติฐานเศรษฐกิจโลกสมมติฐานเศรษฐกิจโลก
ป อัตราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ ราาคาน้าํมันโลก 

($)
อัตราแลกเปลี่ยน

Baht/USสหรัฐ ยุโรป ญี่ปุน จีน ASEAN4
2551 ทั้งป 1.1 2.0 -0.9 8.9 4.4 93.8 33.3

Q1 2.5 2.1 1.5 10.6 6.2 91.3 32.4
Q2 2.1 1.4 0.7 10.1 5.2 116.7 32.2
Q3 0.8 6.0 -1.0 9.0 4.4 113.5 33.9
Q4 -0.8 -1.5 -4.6 6.8 1.9 53.7 34.9

2552 ทั้งป -2.8 -4.5 -6.2 6.5 -1.9 59.3 34.8
Q1 -2.6 -4.6 -9.7 6.1 -1.5 44.0 35.3
Q2 -4.7 -4.5 -8.0 5.9 -2.9 58.0 35.0
Q3 -4.5 -7.4 -6.8 5.0 -4.2 65.0 34.6
Q4 0.7 -1.4 0.0 8.5 1.3 70.0 34.3

2553 ทั้งป 0.0 -0.1 0.5 7.5 1.9 78.8 33.4
Q1 -1.2 -0.4 1.0 9.6 1.6 75.0 33.9
Q2 0.4 -0.4 0.3 6.9 2.0 80.0 33.6
Q3 0.4 -1.7 0.3 6.9 2.0 80.0 33.3
Q4 0.4 2.2 0.3 6.9 2.0 80.0 32.9

ปงบประมาณ 2553 2554 2555 รวม3ป

รวม 443,677 465,964 520,359 1,430,000

 งบประมาณ 164,513 195,615 200,107 560,234

 เงินกู 185,926 202,060 243,790 631,776

 รายไดและอื่นๆ 93,238 68,290 76,463 237,990

เม็ดเงินสูเศรษฐกิจกิจเพิ่มเตมิ
จากงบประมาณปกติ 232,545 236,205 282,021 750,771

สมมตฐิานการกระจายเม็ดเงินของงบไทยเขมแขง็และแหลงเงิน: กรณีฐาน
(ลานบาท)



ป 2552 ป 2553

ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4

การขยายตวัทางเศรษฐกิจ -2.3 -7.1 0.8 -3.1 0.2 1.6 2.2 -0.9 2.3 3.0

 การบริโภคเอกชน 0.7 -2.6 2.4 2.9 0.1 3.8 4.9 4.2 2.2 3.9

 การลงทุนเอกชน -15.5 -17.7 -18.1 -9.6 -15.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9

 การบริโภคภาครัฐ 30.2 2.8 44.8 41.1 29.1 7.6 36.8 -2.7 -2.7 10.0

 การลงทุนภาครัฐ 13.4 -9.1 47.2 11.1 1.7 -8.1 6.9 -31.2 -4.1 10.0

 สงออกสินคาและบริการ -16.5 -16.4 -20.6 -23.9 -3.7 -0.7 -5.5 -1.9 1.2 3.2

- ทองเที่ยว -8.0 -25.6 -16.5 9.0 10.5 12.8 18.8 14.6 9.6 8.6

 นําเขาสินคาและบริการ -19.4 -31.4 -16.5 -15.0 -15.0 4.3 14.6 -0.5 -1.2 6.6

อัตราเงินเฟอ -1.0 -0.3 -2.5 -2.9 1.9 2.1 3.3 2.1 1.7 1.3

ผลการประมาณการเศรษฐกิจมหภาคของไทยผลการประมาณการเศรษฐกิจมหภาคของไทย::กรณีฐานกรณีฐาน

ปงบประมาณ 2553 2554 2555 รวม3ป

รวม 543,677 415,964 470,359 1,430,000

 งบประมาณ 164,513 195,615 200,107 560,234

 เงินกู 285,926 152,060 193,790 631,775

 รายไดและอื่นๆ 93,238 68,290 76,463 237,991

เม็ดเงินสูเศรษฐกิจกิจเพิ่มเตมิ
จากงบประมาณปกติ 332,545 186,205 232,021 750,770

สมมตฐิานการกระจายเม็ดเงินของงบไทยเขมแขง็และแหลงเงิน:
กรณีเพิ่มงบกระตุนป 2553 (ลานบาท)

ป 2552 ป 2553

ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4

การขยายตวัทางเศรษฐกิจ -2.2 -7.1 0.8 -3.1 0.9 2.3 3.0 -0.1 3.2 3.0

 การบริโภคเอกชน 1.0 -2.6 2.4 2.9 1.1 4.7 6.0 5.4 3.5 3.9

 การลงทุนเอกชน -15.5 -17.7 -18.1 -9.6 -15.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9

 การบริโภคภาครัฐ 30.2 2.8 44.8 41.1 29.1 7.6 36.8 -2.7 -2.7 10.0

 การลงทุนภาครัฐ 16.7 -9.1 47.2 11.1 18.0 3.5 24.1 -20.2 11.3 10.0

 สงออกสินคาและบริการ -16.5 -16.4 -20.6 -23.9 -3.7 -0.7 -5.5 -1.9 1.2 3.2

- ทองเที่ยว -8.0 -25.6 -16.5 9.0 10.5 12.8 18.8 14.6 9.6 8.6

 นําเขาสินคาและบริการ -19.1 -31.4 -16.5 -15.0 -13.9 5.5 16.2 1.0 0.6 6.6

อัตราเงินเฟอ -1.0 -0.3 -2.5 -2.9 1.9 2.1 3.4 2.1 1.7 1.3

ผลการประมาณการเศรษฐกจิมหภาคของไทยผลการประมาณการเศรษฐกจิมหภาคของไทย::กรณีเพิ่มงบกระตุนกรณีเพิ่มงบกระตุน
ป 2552 ป 2553

ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4

การขยายตวัทางเศรษฐกิจ -3.1 -7.1 -1.6 -3.7 0.2 2.4 2.2 1.5 2.9 3.0

 การบริโภคเอกชน -0.4 -2.6 -1.0 2.1 0.1 4.9 4.9 7.9 3.0 3.9

 การลงทุนเอกชน -15.5 -17.7 -18.1 -9.6 -15.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9

 การบริโภคภาครัฐ 30.2 2.8 44.8 41.1 29.1 7.6 36.8 -2.7 -2.7 10.0

 การลงทุนภาครัฐ -2.6 -9.1 -4.2 0.8 1.7 6.9 6.9 5.7 5.7 10.0

 สงออกสินคาและบริการ -16.5 -16.4 -20.6 -23.9 -3.7 -0.7 -5.5 -1.9 1.2 3.2

- ทองเที่ยว -8.0 -25.6 -16.5 9.0 10.5 12.8 18.8 14.6 9.6 8.6

 นําเขาสินคาและบริการ -20.5 -31.4 -20.3 -15.9 -15.0 5.8 14.6 4.3 -0.1 6.6

อัตราเงินเฟอ -1.0 -0.3 -2.7 -3.0 1.9 2.1 3.3 2.2 1.7 1.3

ผลการประมาณการเศรษฐกิจมหภาคกรณีไมมีงบกลางปผลการประมาณการเศรษฐกิจมหภาคกรณีไมมีงบกลางป  25522552



สรุปสรุป
การฟนตัวของดัชนีตาง ๆ มีความชัดเจน แตยังไมสามารถสรุปไดวาจะยั่งยืน
ปจจัยพื้นฐานที่เปนรากเหงาของปญหามีการปรับตวัดีขึ้นบาง แตยังหางจาก
ระดับปกติอีกมาก

การบริโภคของสหรัฐยังถูกกดดันจากระดับหนี้สนิครัวเรือน ความมั่งคัง่ที่ลดลง
สถาบนัการเงินมีเสถียรภาพมากขึ้น แตยังตองการเงนิทุนเพิ่ม และตองปรับตัวในการบริหารความ
เสี่ยง
การคาโลกเริ่มปรับตัวเขาหาสมดุล แตยังตองปรับตัวอกีมาก

รูปแบบการฟนตัวของเศรษฐกจิโลกนาจะเปนแบบ U-Shape ใชเวลาไมนอย
กวา 2-3 ป แตในชวงลากยาวสวนฐานของ U-Shape อาจเห็นการเรงตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจเปนครั้งคราว
เศรษฐกิจไทยจะฟนตัวในลักษณะเดียวกับเศรษฐกิจโลก แตภาครัฐสามารถ
ชวยใหเศรษฐกิจขยายตัวเพิ่มขึ้นไดผานการใชนโยบายการคลัง


